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Inhalt im ÜberblickInhalt im Überblick

• Zwischenbilanz der letzten 3 Jahre

• VMR Gruppe - G&V und Bilanz 2003

• Positionierung der Gruppe und der AG

• Satzungsänderungen
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1. Zwischenbilanz der letzten 3 Jahre
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Vor 3 Jahren Vor 3 Jahren –– Neuausrichtung der VMRNeuausrichtung der VMR

Kernpunkte der Neuausrichtung:

•Reduzierung des Risikoprofils der Gruppe

•Fokussierung auf das Asset Management
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Reduzierung des Risikoprofils Reduzierung des Risikoprofils 

Wertpapierbestand VMR Gruppe in Mio. Euro
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Reduzierung des RisikoprofilsReduzierung des Risikoprofils
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Reduzierung des RisikoprofilsReduzierung des Risikoprofils
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Reduzierung des Risikoprofils Reduzierung des Risikoprofils 
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Reduzierung des RisikoprofilsReduzierung des Risikoprofils

Eigenkapitalquote VMR Konzern in %Eigenkapitalquote VMR Konzern in %

0,0%
10,0%
20,0%
30,0%
40,0%
50,0%
60,0%
70,0%
80,0%
90,0%

2000 2001 2002 2003 2004 Apr



10

Reduzierung des RisikoprofilsReduzierung des Risikoprofils

Nettoliquidität VMR AG in Tsd. EuroNettoliquidität VMR AG in Tsd. Euro
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Fokussierung auf das Fokussierung auf das Asset Asset ManagementManagement
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Fokussierung auf das Fokussierung auf das AssetAsset ManagementManagement
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Fokussierung auf das Fokussierung auf das AssetAsset ManagementManagement
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Die wichtigsten Ereignisse in 2003Die wichtigsten Ereignisse in 2003

• Wiedereinkehr der Gruppe in die Gewinnzone

• Verkauf oder Liquidation der letzten Corporate
Finance Tochtergesellschaften

• Zurückzahlung der letzten Bankschulden

• Erhöhung der Beteiligung an Interinvest von 
72,5% auf 82,5%
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Gewinnentwicklung Gewinnentwicklung InterinvestInterinvest in Tsd. Euroin Tsd. Euro
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2. Das Geschäftsjahr 2003
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2. Das Geschäftsjahr 2003

Gewinn- und Verlustrechnung

2002 2003 2004 Plan*
toprovisionen 10.518 9.778 11.518
ofinanzertrag -1.927 1.832 186
emeing Verwaltugnsaufwendungen 10.838 9.391 6.565

erielle Abschreibung 2.148 2.576 2.232
penergebnis nach Steuern -5.005 202 1.048
oodwill Abschreibung 1.751 2.112 2.232
low Gruppe -3.254 2.314 3.280
inderheitsanteile -1.371 -807 -796

to-Cashflow Anteil Aktionäre -4.625 1.507 2.484

Net
Nett
Allg
Immat
Grup
  + G
Cashf
   - M
Net

* Plan 2004 ohne Ausserordentliche Erträge
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2. Das Geschäftsjahr 2003

2002 2003 % Änderung
Wertpapiere,Beteilig., Assoz.Unternehmen 17.108 6.623 -61,3%
Bilanzsumme 67.491 45.471 -32,6%
Eigenkapital Gruppe 40.241 38.562 -4,2%
Eigenkapitalquote Gruppe 59,6% 84,8% 42,2%

Bilanz
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3. Positionierung der VMR Gruppe
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Stärken:

• Solide finanzielle Situation

• Profitable Tochter Interinvest

Mittelfristige Herausforderung:

• Das Asset Management Geschäft der AG  

profitabel zu gestalten

Heutige Positionierung der VMR GruppeHeutige Positionierung der VMR Gruppe
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VMR AG VMR AG –– Verwaltetes VermögenVerwaltetes Vermögen
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Globales Globales Hedgefonds Hedgefonds VolumenVolumen
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• Geplant für die zweite Jahreshälfte 2004

• Auflegung in Luxemburg

• Zielgruppe: Institutionelle Kunden

• Kein öffentlicher Vertrieb

• Hedgefonds der Kategorie Equity Long/Short

• Zielrendite von ca. 10% pro Jahr

• Baut auf jahrelange Erfahrung von VMR mit 

Offshore-Hedgefonds

VMR SingleVMR Single--HedgefondsHedgefonds
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• Baut auf vorhandene Stärken und Expertisen

• Hohe Margen

• Geeignetes Produkt auch in Baissephasen am

Aktienmarkt

• Komplementär zum traditionellen  

Aktienfondsgeschäft

HedgefondsHedgefonds Vorteile für VMRVorteile für VMR
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4. Tagesordnung der HV
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Tagesordnungspunkte 7 bis 10Tagesordnungspunkte 7 bis 10

• TOP 7 – Umwandlung von Namensaktien 
in Inhaberaktien

• TOP 8 – Neues Genehmigtes Kapital

• TOP 9 – Anpassung Aktienoptionsplan   
(für Inhaberaktien)

• TOP 10 – Rückkauf eigener Aktien
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Wir danken Ihnen für Ihre

Aufmerksamkeit
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